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Részvénypiaci indexek és devizak heti valtozasa

valtozas zaroar
~ Dow Jones Ind. (USA) A 2.80% 8500.3
_g S&P 500 (USA) A 4.11% 919.1
2‘ FTSE 100 (UK) A 1.61% 4417.9
% EuroStoxx 50 (Nyugat-Eu.) A 3.69% 2451.2
. Nikkei 225 (Japan) A 2.78% 9522.5
% Hang Seng (Hong Kong) A 8.22% 18171.0
8 Sensex (India) A 20.14% 14625.3
§ BOVESPA (Brazilia) A 8.55% 53197.7
% Russian Traded (Oroszo.) A 16.83% 1736.7
w BUX (Budapest) A 5.80% 14937.0
< EUR v -0.97% 284.15 HUF
'% CHF v -0.92% 187.84 HUF
o uUsD v -5.71% 200.47 HUF

Fejlett piacok*

A héten izelitét kaptunk a varhaté nyari piaci hangulatrél. Az arszintek
tekintetében szinte ugyan ott vagyunk, mint egy héttel ezel6tt. A piacok
tovabbra sem tudtak attdrni a 200 napos mozgdatlagot vagy a 930-as szintet,
délre pedig a 875 még mindig tartja magat. Pedig gazdasagi adatbdl sem volt
hiany a héten, de a ra adott reakcié az adat milyenségétél fliggetlenll mindig
pozitiv volt.

A piacokat talan a leginkabb megmozgaté esemény a 10- éves allamkdtvény
valsag elétti szintekre torténé emelkedése. Ez azért fontos esemény, mert a
Fed mindenaron lejjebb akarja tolni a hosszu tava hozamokat - ugyebar a
lakashitelek kamata is ezekhez van hozzakétve - azt remélvén, hogy igy meg
lehet gyorsitani a fejlédéshez vezetd utat.

Azonban a rekord méretli allamhaztartasi hiannyal - 2.000 milliard dollar -
kliszkdd6 orszag papirjait ilyen alacsony hozam mellett nem fogjak megvenni.
Ezt a hatast prébalta ellensulyozni a Fed marciusban bejelentett vételeivel, de
mint lathatjuk nem jartak sikerrel. A részénypiac szempontjab6l a magas
hozamoknak arfolyam cs6kkend hatasuk van, mert inkabb a biztonsagosabb
és nagyobb hozammal rendelkez6 papirokba fektetik a pénziiket a befektetdk.

Kommentar a hét grafikonjahoz

A részvénypiacokon pozitiv a hangulat

Marcius elején az optimizmus kezdett visszatérni a részvénypiacokra., a
kockazatkerilés mérséklédott a befekteték kérében és ezzel egyidejiileg
jelentés emelkedés kezdett kibontakozni. Az 6sszességében pozitiv kép
miatt mar érdemes lehet a részvénybefektetések uUjragondolasa, hiszen
hamarosan Ujra emelkedd palyara allhat a gazdasag, mikdzben a
részvények mellett szél a hatalmas arfolyamcsdkkenés mértéke,
valamint a kedvez6 befektet6i hangulat is. A részvényeken belil
érdemes a figyelmunket a globalis infrastrukturalis szektorra forditanunk,
mivel az allami gazdasagélénkité csomagok alapvetéen erre a szektorra
éplilnek, de szektor mellett szél a fejléddé orszagok varhaté gyors
gazdasagi talpra allasa és azok magas népesség ndvekedése is. Az
UNIQA Biztositd eszkdzalap palettajaban megtalalhatéak a feltérekvd
regiondlis részvénypiacokra (B-RICH Eszkdzalap) valamint az
infrastrukturalis agazatokra (Infrastruktira Eszkozalap) fokuszalé
termékek is, amelyek idei teljesitményén latszik milyen jol kihasznaltak a
részvénypiaci rallit, hiszen a B-RICH 47,98%-0s mig az Infrastruktira
26,37%-0s arfolyam-emelkedést produkalt.

HETI FOKUSZ

21-22. hét, 2009
Heti 6sszefoglalé*

-Vegyes makroadat-folyam érkezett az elmult héten Amerikabdl, de
Osszességében tovabbra is kedvez6 az sszkép.

- Az els6 negyedéves USA GDP felilvizsgalt olvasata (-5.7%) kedvezdbb
lett az elézetes becslésnél (-6.1%), a készletek csdkkenése és a kulker
deficit is kisebb volt a vartnal az év els6 3 hodnapjaban. A
készletallomany csokkenése nélkil a GDP visszaesése minddssze 3.4%-
os lett volna, ez pedig arra utal, hogy az év masodik felében mar ismét
gazdasagi novekedést lathatunk az USA-ban.

- A vartnak megfeleléen nem valtozott a jegybanki alapkamat
Magyarorszagon, maradt a 9,5%-0s mérték.

Fejl6d6 piacok*

A kinai piac kivételével tovabb élt a tavaszi hangulat az azsiai piacon. Még
az Eszak-Koreai atomrobbantasok sem tudtak eltériteni az egyre
magasabb araktol a piacokat. A héten tobb olyan gazdasagi adat is
megjelent, amely a csak a pozitivot érzékel6 szereplék ala adta a lovat.
Indidban gyorsabban nétt a gazdasag, Japanban 56 éve nem latott
mértékben nétt az ipari termelés, Koredban mar negyedik honapja
emelkedik a kibocsatas és Kina varhatdé éves ndvekedését is elkezdték
felfelé min&siteni. Nem kizart, hogy a kommunista allamnak sikerul elérni
a tervezett 9%-os éves GDP novekedést, pillanatnyilag a konszenzus
7,5%-osn all.

A megindult dollargyengiilés kedvezéen hat majd a térség nyersanyag
kitettségér de nem szabad Gsszetéveszteni eme inflacios védekezést a
valés kereslettel - gondoljunk az olajra vagy a vasércre. Ezen
ardragulassal egyetemben a tengeri szallitasi dijak is megndvekedtek,
mar 19 napja folyamatosan er6sddnek. Az el6z6 héten emlitett térségbe
aramlé pénz arfolyam (részvénypiac vagy ingatlan) felhajté hatasa a
hongkongi piacon mostanra kézzelfoghato lett.

* A Raiffeisen Bank elemzései alapjan.

A HET GRAFIKONJA
Az S&P 500 Index (2008.06.04.-2009.06.04.)

SPX Index : 58P 500 INDEX Daily 6/4/2008 - 6/4/2009

24 havi

Jelenleg legnépszeriibb eszkbzalapjaink arfolyamalakulasa heti havi 3 havi 6 havi 12 havi

Biztonsag 0.31% 1.77% 6.58% 3.18% 1.83% 2.54%
Abszolit hozam 1.04% -1.97% -3.64% 10.76% 5.98% -7.35%
FX 1.35% -3.06% 2.29% 12.64% 0.00% 0.00%
Alternativ energia 1.45% 5.93% 13.44% 19.41% -29.89% -36.49%
Azsiai részvény 0.59% 10.21% 25.06% 46.29% -14.85% -29.56%
Kelet-europai részvény 217% 12.18% 41.45% 38.78% -36.67% -37.36%
Nyugat-eurdpai részvény 0.86% 1.09% 7.35% 7.60% -23.87% -39.69%
Indiai részvény 1.84% 17.54% 32.02% 44.51% -11.65% -21.27%
Kinai részvény 2.44% 6.78% 15.86% 34.49% -4.19% -15.91%
Latin-amerikai részvény 2.07% 9.48% 24.04% 32.86% -26.37% -23.65%
B-RICH 1.80% 11.03% 28.68% 44.79% -19.27% -14.97%



