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Részvénypiaci indexek és devizak heti valtozasa

HETI FOKUSZ

11. hét, 2009

Heti 6sszefoglalé*

valtozas zaroar
~ Dow Jones Ind. (USA) A 9.01% 7224.0 - Az USA kiskereskedelmi értékesitési statisztikdja meégis pozitiv
§ S&P 500 (USA) A 10.71% 756.6 mgglepetést tudott okoz'ni: a januari akcidkat koévetéen februarban
'E_ FTSE 100 (UK) A 6.31% 3753.7 szinten maradtak az eladasok.
% EuroStoxx 50 (Nyugat-Eu.) A 7.83% 1969.5 . A munkanélkillisegéylkérelmek szama viszont nem javult, a mutatd

Nikkei 225 (Japan) A 5.52% 7569.3  ezzel mar sorozatban hatodik hete 600 ezer f6 felett tarozkodik!

% Hang Seng (Hong Kong) A 5.07% 12525.8
E Sensex (India) A 517% 8756.6 - A I'eg'nagyobb meglepet(ja.st a S’va'jci Jegybank o!so.zta a héten, a’m’ely
=§ BOVESPA (Brazilia) N 515% 39015.4 (;ilslz\t/tjfgzl?észst;;ir-]c;sga(t:isv(.)kkentese mellett a svajci frank gyengitése
% Russian Traded (Oroszo.) A 12.74% 1058.7
w BUX (Budapest) v -0.28% 9852.8
< EUR v -5.25% 296.35 HUF
'% CHF v -9.47% 193.61 HUF
o usD v -7.42% 229.34 HUF

Fejlett piacok*

A héten véget ért az évente megrendezésre keril6 Nemzeti Kongresszus
Kinaban. Annak ellenére, hogy konkrét gazdasagdsztonzé csomag nem kerlt
bejelentésre sok érdekességgel szolgalt. Az allamfé kozodlte, hogy ha a helyzet
ugy kivanja barmikor Ujabb csomaggal tudnak el6allni, am

egyelére evvel szeretnék megoldani. Stabil jiant szeretnének, de végsé soron
6k dontik el, hogy mit akarnak. Evvel arra utalt az allamfé, hogy Amerika ne
mondja meg neki mit csinaljon a sajat valutajaval.

Amerika felé iranyult a kérelem, hogy banjon koriltekintébben a
gazdasagukkal, mert Kina nem szeretné a koézel 1.000 milliard dollarnyi
allampapir vagyonat az inflacié martalékaként latni. Ez volt az elsé nyilt
felszolalds Amerikai legnagyobb hitelez&jétél, hogy o6vatos gazdasagpolitikat
kivannak télik.

A héten a devizdk a részvénypiacon tapasztalhatdé optimizmusnak
kdszoénhetéen kedvezden alakultak tovabb segitve az orszagok teljesitményét.
A jov6 hét tovabbra is nagyrészt Amerikatol fog fliggeni, mivel a helyi
torekvések egyelére Kina kivételével kevésnek bizonyultak a fordulat
meghozatalahoz.

Fejl6d6 piacok*

Jelentés emelkedést produkaltak a nemzetkdzi tézsdék a héten mely nagy
része short zarasokbdl allhatott. Jelenleg a vezet6 piacok a novemberi
mélypontok visszatesztelését végezték el. Innen érdemi esélye van az
ismételt esésnek, amennyiben azonban ezt is attérnék akkor ujabb tér
nyilhat még felfele (S&P 8007), az azonban szinte bizonyosan kijelenthetd,
hogy még nem trendfordulérél van sz6, mindéssze az a kérdés hogy egy
par napos heves, de a korabbi hetek eséséhez képest Gsszességében
mérsékelt ellenmozgas, vagy akar tobb hétig tartd korrekcios hullamrdl
van sz6. Jelen pillanatban ennek vagyunk a hatarvonalan.

Az egy héttel ezelétti forintgyenglilés (EUR/HUF 317) mar kiverte a
biztositékot az MNB-nél is. Sebtében kétszer is llésezett a monetaris
tanacs (pénteken és vasarnap) és kdzleményben tudatta a vilaggal, hogy
kész az 6sszes monetaris eszkdzt igénybe venni a forint

gyengilésének megakadalyozasara (azaz, mind a piaci intervenciét, mind
pedig a kamatemelést). Kdzben a magyar gazdasagrél szoldé adatok
brutdlisan mély idei recessziot vetitenek el6re. llyen kilatasok mellett
minden nap, amelyik a fiskalis politika érdemi korrekcidja nélkul telik el
tovabb noéveli az orszag kockazatossagat.

* A Raiffeisen Bank elemzései alapjan.

A HET GRAFIKONJA
A régiés CDS-ek alakulasa

Kommentar a hét grafikonjahoz

Nagyot estek az arazott régios allamcséd-kockazatok

Il Hungary
Croatia

M Poland
Czech
Slovakia

Az elmult egy hétben régio-szerte jelentés mértékben csdkkentek az allamok
nemfizetése ellen fedezetet nyujté biztositasok arai (az un. CDS-felarak), a
régios devizak jelentés emelkedésével parhuzamosan. A megel6z6 hetek
cs6dkockazatokkal kapcsolatos aggodalma tehat kifulladt, bar az alapvetd
fundamentumokban érdemi valtozas nem kovetkezett be. Mindez abba az
iranyba mutat, hogy a kovetkez6 hetekben Ujabb (részben spekulativ)
cs6dkockazati "aggodalmi hullam" bontakozhat ki, amellyel parhuzamosan a
devizak is nyomas ala kerilhetnek.

Amint a fenti magyar abra mutatja, a korabbiaknal szorosabb most a forint
eurdval szembeni arfolyama és az 5 éves CDS kozétti egylttmozgas, ami
részben a piaci kornyezet, részben a fokozottabb befektetéi figyelem
(spekulativ megfontolasok) kévetkezménye lehet. Mindenesetre jo hir, hogy

a régiés CDS-ek egyitt, egy iranyba tudnak mozogni, azaz nem
beszélhetiink egyik orszag esetében sem kivalasrol.
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Jelenleg legnépszeriibb eszkbzalapjaink arfolyamalakulasa heti havi 3 havi 6 havi 12 havi 24 havi
Biztonsag -0.26% -4.41% -6.99% -7.10% -1.74% -1.76%
Abszolut hozam -5.01% -0.77% 12.64% 19.06% 2.12% 0.86%
FX -4.45% 0.30% 8.27% 0.00% 0.00% 0.00%
Alternativ energia -6.04% -11.64% -0.11% -27.56% -39.09% 0.00%
Azsiai részvény -4.45% -5.64% 4.07% -17.10% -39.39% -41.66%
Kelet-europai részvény -2.12% -4.23% -1.39% -35.48% -54.73% -52.13%
Nyugat-eurdpai részvény -4.54% -9.08% -4.56% -19.63% -33.11% -40.55%
Indiai részvény -71.11% -15.54% -5.52% -30.99% -46.71% 0.00%
Kinai részvény -6.10% -4.84% 0.36% 1.32% -25.02% 0.00%
Latin-amerikai részvény -4.64% -7.12% 6.40% -23.57% -40.37% 0.00%
B-RICH -4.86% -7.07% 3.85% -17.92% -38.23% 0.00%



